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Horing — forslag til endringer i kapitalforvaltningsforskriftene

Vi viser til departementets heringsbrev datert 21. september vedrerende forslag til endringer i
kapitalforvaltningsforskriftene. Verdipapirfondenes forening har folgende merknader til
forslagene:

e Vi viser til at foreningen i brev til departementet datert 15. mai 2008 tok til ordet for a
oppheve den gjeldende begrensningen i forskriftens § 3-3- fierde ledd nr. 5, som
begrenser plasseringen i ett enkelt UCITS-fond til maksimalt 10 prosent av selskapets
forsikringsmessige avsetninger.

Kredittilsynet skriver i sitt heringsnotat at det gjeldende kravet “om at portefaljen ma
fordeles pa flere UCITS-fond, gjor ikke nodvendigvis portefoljen mer veldiversifisert,
men kan gjore den mer uoversiktlig”. Kredittilsynet foreslar i trdd med dette — og pé
linje med hva som ble foreslétt ogsa forrige gang disse forskriftene var pa hering — at
bestemmelsen om plasseringsbegrensning pé enkeltrisiko for UCITS-fond oppheves.
Etter var vurdering er det i horingsnotatet gitt en solid og overbevisende begrunnelse
for dette forslaget — som vi gir vér fulle tilslutning til.

e Kredittilsynet foreslar samtidig & oppheve begrensingen nér det gjelder plasseringen i
statsobligasjonsfond som ikke oppfyller UCITS-direktivets krav om investeringer 1
minst seks ulike utstedelser. Tilsvarende er ogsé foreslatt gjort gjeldende for
utenlandske statsobligasjonsfond som tillates markedsfert her til lands.
Verdipapirfondenes forening deler de vurderinger som gjores i heringsnotatet og vi
slutter oss til Kredittilsynets forslag.

e Det folger av Kredittilsynets forslag at plasseringer i ovrige nasjonale verdipapirfond
fortsatt skal begrenses til 4 prosent av forsikringsmessige avsetninger. Med tanke pa at
det som oftest vil vaere sma forskjeller mellom et UCITS-fond og et nasjonalt
verdipapirfond, fortoner dette seg som en svért streng grense. Vi vil derfor tilra at det
vurderes 4 heve denne, for eksempel til 10 prosent. (Det forhold at noen nasjonale
fond vil kunne avvike vesentlig fra et UCITS-fond, kan loses ved & innfere krav om at
det skal foreligge godkjennelse fra Kredittilsynet for at det skal kunne plasseres utover
4 prosent).
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o Kredittilsynet foreslar at gjeldende regler for pensjonsordninger som omfattes av
pensjonslovene ber endres. I den forbindelse er det foreslatt presiseringer av hva som
kan innga i en sarskilt investeringsportefolje. Vi har ingen merknader til dette utover
& papeke at det vil veere inkonsistent & opprettholde spredningskravet i vpfl § 4-8
attende ledd for serskilt investeringsportefolje, nér det i kapitalforvaltningsforskriften
foreslas 4 fjerne begrensningen for hvor mye som kan plasseres i ett UCITS-fond.
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