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Hgringsuttalelse — forslag til forskrift om produktintervensjon — bingre opsjoner
og CFD-er

Vi viser til Finanstilsynets brev av 26. februar 2018 vedrgrende ovenstaende.

Det fremgar av hgringsdokumentene at bakgrunnen for forslaget fra Finanstilsynet er at ESMA
planlegger med hjemmel i MiFIR a treffe et vedtak som midlertidig vil begrense adgangen til &
markedsfare, distribuere og selge CFD-er og binare opsjoner, vel & merke overfor ikke-profesjonelle
kunder. Siden MiFIR enna ikke er inntatt i E@S-avtalen, kan det ikke fattes bindende vedtak som
skal gjelde i EGS/EFTA-omradet. MiFIR er for sa vidt gjennomfart i norsk rett gjennom MiFIR-
forskriften. Dette har likevel en midlertidig karakter, og holder ikke fullt ut i denne sammenhengen.

Undersgkelser fra ESMA, og Finanstilsynet, om hvordan markedene for disse produktene fungerer,
har avdekket store brister eller problemer nar de markedsfares overfor ikke-profesjonelle kunder. Av
hensyn til forbrukerbeskyttelsen vil altsa ESMA nedlegge et midlertidig forbud mot markedsfaring
av binzre opsjoner, samt gjennomfare klare begrensninger i markedsfaring, salg og distribusjon av
finansielle differansekontrakter til ikke- profesjonelle kunder. Et slikt tiltak — produktintervensjon —
har ESMA adgang til & gjare etter det nye regelverket som fglger av MiFIR.

Verdipapirforeningens forening har sympati for disse vurderingene. De nevnte finansielle
instrumentene fremstar som ytterst spekulative, og vil normalt ikke egne seg for langsiktige
spareformal i massemarkedet. Det er ogsa meget krevende a forsta hvordan produktene er konstruert,
og hvordan de virker. Etter vart skjenn er det apenbart at forbrukere er langt bedre tjent med a
plassere ledige midler i velregulerte og godt gjennomlyste spareproduker som verdipapirfond.

Det er positivt at Finanstilsynet aktivt fglger opp tiltak fra ESMAs side pa denne maten, slik at vi
ikke risikerer at Norge skulle bli en «frihavn» for slike produkter innenfor E@S.
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Samtidig understreker denne saken betydningen av at myndighetene sgrger for at MiFIR blir gjort til
del av E@S-avtalen sa raskt som mulig. Med korrekt implementering ville slik tiltak bli gjort
gjeldende for Norge «av seg selv» - og med de samme betingelsene for markedsfaring og
konkurranse for alle aktarer i E@S. Dette gir etter var mening den beste lgsningen for naringen — og
for samfunnet.

Vi antar at forskriften bar tre i kraft pa samme tidspunkt som ESMA bestemmer seg for nar tiltaket
blir satt ut i livet.

Verdipapirforeningenes forening statter forslaget til forskrift.

Med vennlig hilsen
Verdipapirfondenes forening
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