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Uro lige  t id e r
• Krig

• Energikrise

• Klim akrise

• Proteksjon ism e

• Høy in flasjon

• Om legging av pengepolitikken

• Banker i krise

Myk land ing e lle r stagflasjon?
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Ka ra k t e r is t ika  og så rb a rh e t e r  i 
ve rd ip a p ir fon d

• Daglig inn løsn ingsre tt van lig – kreve r likvid  porte følje

• Likvid ite tsstyring – stre sste sting

• Korrekt ve rdse tte lse  – likebehand ling ved  tegn ing og inn løsn ing
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Sva kh e t e r  id e n t ifise r t  i fe lle s  e u rop e iske  
t ilsyn su n d e rsøke lse r
• Likviditetsanalyser – må baseres på faktisk, ikke estimert, transaksjonsvolum

• Stre sste ste r - m å  vurde re og be regne likvid ite t i u sikre  m arkede r

• Verd ifastse tte lse  – m å re flekte re  rea listiske  p rise r, både  i norm ale  og stre ssede  
m arkede r

• Styre t e r ansvarlig for be regn ing og vurde ring av likvid ite tsgrad  i fond
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Mid le r  i ve rd ip a p ir fon d
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Kilde : VFF
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Fra  p e n s jon sfo r s ik r in g t il p e n s jon ssp a r in g
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Kilde : Finans Norge

Forfa lt bru ttoprem ie  i priva t kollektiv pensjon  –
livsforsikringsfore tak

Forsikringsforplikte lse r i priva t kollektiv pensjon  –
livsforsikringsfore tak
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Kilde : VFF
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Kilde : VFF
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Kilde : VFF
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Pr isu t vik lin g, p r ism od e lle r , 
re t u rp rovis jon  
og p r is t ra n sp a re n s
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• Reduse rt p ris for aktivt forva ltede  
aksje fond . Distribu tørene  stå r for he le  
reduksjonen

• Ulike  p rism ode lle r i m arkede t

• Gebyrstrukturen  kom pleks – krevende  
å  kartlegge  og sam m enligne  p rise r

Fin a n s t ilsyn e t s  p r isu n d e r søke lse

Kilde : Finanstilsynet
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Tilt a k  fo r  e t  b e d re  m a rke d
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• Finanstilsyne t har foreslå tt forbud  m ot re tu rprovisjon
• EU-kom m isjonen  har va rsle t en  vurdering av forbud  m ot 

re turprovisjon

• Avta le r om  inn tektsde ling/raba ttavta le r - ny tilsynspraksis: 
Forva ltn ingsse lskaper som  vil gi ande lse ie re  u like  vilkår for 
forva ltn ingsgodtgjøre lse  i ve rd ipap irfond , m å gjøre  de tte  
innenfor ram m en av ande lsklasse r.  
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Klim a  og b æ re k ra ft
• Lov om  bæ rekraftig finans tråd te  i kra ft 1.1.2023 – m en  ikke  a ll n ivå  2-lovgivn ing 

(kom m isjonsforordn inge r) e r gjennom ført i norsk re tt

• Dersom fond  b le  m arkedsført i 2022 til å  frem m e bæ rekraft (a rtikke l 8) e lle r til å  
ha bæ rekraftige  investe ringe r som  m ål (a rtikke l 9), oppfordres forva ltn ingsse lskap  
til å  følge  rege lve rke t om bæ rekraftsopp lysn inge r også  i å rsrapporte r for 2022

• Forva lte r m å  kunne  unde rbygge  påstande r om  bæ rekraft, grønne  fond  e .l.

• Finanstilsyne t vil sæ rlig følge  opp  grønnvasking
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Ta kk  fo r  a t  d e re  ville  h ø re  p å !
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