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Q "In scope" kapitalforvaltere ma rapportere barekraftinformasjon
etter taksonomiforordningen art 8 og Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD)

Direkte Forvaltere og fond ma gi baerekraftopplysninger etter
pliktregler for offentliggjeringsforordningen (SFDR) og taksonomiforordningen
forvalter

Forvaltere underlegges krav til integrering av baerekraftsrisiko i
forvalters virksomhet etter UCITS/AIFMD

' M Produsenter og distributgrer ma fastlegge malmarked for fond,

som ogsa inkluderer baerekraftsmal (MiFID Il)

Baerekraftregler <o Distributerer som radgir og forvaltere av individuelle portefgljer

som treffer Virksomhetskrav ma avklare kundens detaljerte baerekraftspreferanser (MiFID II)
for investorer og

distributerer Banker, forsikringsselskap og pensjonskasser underlegges

virksomhetskrav som skyver kapital i retning av grenne fond og
grenne forvaltere (CRD/CRR, IORP II/1ll og Solvens II)

fondsforvaltere

(direkte og
indirekte)

AIFMD/UCITS mv)

Hering om EU Ecolabel for fondsprodukter som distribueres til
retail-segmentet (nytt regelverk)

‘\Q Forslag om feringer pa fondsnavn (forslag til retningslinjer under

Hva (annet) skjer
fremover ? Oppdateringer i PAl-regimet (endring av SFDR)

Hering om regler for ESG-ratinger (nytt regelverk)

"Green bleaching"
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Direkte pliktregler
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Taksonomiforordningen

Hvordan ma forvalter rapportere?




Taksonomitorordningen har to funksjoner

KLASSIFISERINGSVERKTQY

En okonomisk aktivitet er miljemessig baerekraftig
dersom den...

gir et "vesentlig ikke gjor vesentlig

bidrag" til minst skade ("DNSH") pa , .oppﬂ/ller .
minimumskrav til
ett av EUs seks noen av de andre .
e a e o sosiale standarder
miljgmal miljgmalene

N/

oppfyller et sett med
tekniske screeningkriterier
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RAPPORTERINGSPLIKTER

Store banker, forsikringsselskaper og utstedere
med borsnoterte instrumenter (inkl
kapitalforvaltere) ma vise sin
"taksonomiprestasjon" (i arsberetning).

« Over 500 ansatte, samt balanse over
20 MEUR og/eller netto omsetning over
40 MEUR. Beregnes pa konsolidert grunnlag i
konsernforhold.

Antall som ma rapportere, vil utvides kraftig (i
2026 for 2025 i EU). Nytt "scope" folger av
CSRD:

» Alle bgrsnoterte SMBer

Foretak som overstiger to av tre vilkar: ansatte over
250, balanse over 20 MEUR og netto omsetning over
40 MEUR.

~

J




Fondstorvaltere ma ha kunnskap om
portefgliens "taksonomiprestasjon’

Bedrifter (ikke-finansielle)

1 Hva er den gkonomiske aktiviteten

2 Er aktiviteten listet i de tekniske
screeningkriteriene - er den "eligible"?

3 Samsvarer aktiviteten med disse kriteriene - er
den "aligned"?

4 Rapporteres som andel av omsetning, CapEx
og OpEx
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Finansielle foretak, inkl fondsforvaltere ("in

scope")

« Skal rapportere pa ulike "gronne broker"

Kapitalforvaltere: "Green investment ratio"
Banker: "Green asset ratio"

Forsikringsselskaper: En "investerings-KPI" og en
"forsikrings-KPI"


Presenter Notes
Presentation Notes
Skjer endringer i begge "bokser" 
Flere kapitalforvaltere vil omfattes av plikten på høyre side, og de vil få tilgang til mer data fra foretak på venstre side 


Offentliggjgrings-
forordningen (SFDR)

Beerekraftsopplysninger om forvalter og
fondsprodukter




SEFDR — en oversikt over opplysningsregimet

Offentliggjoring pa foretaksniva

Gi informasjon om forvalters
retningslinjer for integrering
av baerekraftsrisiko i
investeringsbeslutninger.
(SFDR artikkel 3)

Forklar hvordan forvalters
retningslinjer om
godtgjarelse er i samsvar
med integrering av
baerekraftsrisiko.
(SFDR artikkel 5)

Gi informasjon om hvordan
forvalter tar hensyn til negative
effekter av
investeringsbeslutninger pa
baerekraftsfaktorer.
Eventuelt hvorfor ikke forvalter
ikke negative effekter.

(SFDR artikkel 4)

Alle forvaltere - pa nettsiden
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Baerekrafts-
risiko

Principal
Adverse
Impact on
sustainability
("PAIs")

Offentliggjoring pa produktniva

Forklar hvordan
baerekraftsrisiko er integrert
i investeringsbeslutninger,
og hvordan risikoene
pavirker avkastningen pa
produktet.

(SFDR artikkel 6)

Forklar om og i sa fall hvordan
et produkt hensyntar PAler.

Hvis produktet ikke tar hensyn
til PAler, forklar hvorfor.

(SFDR artikkel 7)

Alle produkter - i prospekt mv

Videre krav avhenger av uttalte
baerekraftsegenskaper

Produkter som promoterer miljgmessige og/eller
sosiale egenskaper (artikkel 8) og produkter
som har "beerekraftige investeringer" etter SFDR
artikkel 2 (17) som malsetning (artikkel 9)

- Detaljerte informasjons- og rapporteringskrav

Hvis miljgmessige egenskaper/mal

- Ma ogsa opplysninger om
taksonomiinvesteringer vil gjgres eller er gjort

Ingen uttalte miljgmessige egenskaper eller kun
sosiale egenskaper

- Krav om en "disclaimer" etter
taksonomiforordningen - viser at produktet ikke
hensyntar DNSH-prinsippet

| prospekt myv, i periodiske rapporter
og pa nettsiden


Presenter Notes
Presentation Notes
Bærekraftsrisiko handler om hvordan bærekraftsrelaterte forhold kan påvirke avkastningen i fondet negativt. Hvordan dette kartlegges og hensyntas i forvaltningen 


Neermere om ulike
beerekraftambisjoner




Neermere om grader av 'grgnnhet’

Art. 8 Art. 8+

Alle

SFDR skiller ikke mellom disse to, men reelt sett et skille

Krav til andel baerekraftige
investeringer - derav

- : : : : "morkegront”
Fond som promoterer miljgmssige og/eller sosiale egenskaper" (og investerer i

Alle fond ma gi informasjon om selskaper som fglger god styringspraksis)

integrering av barekraftsrisiko

Fond som ikke forplikter seg til eller Fond som forplikter seg til & gjore (eller Krav om 100 % "baerekraftige
gjor baerekraftige investeringer som har gjort) baerekraftige investeringer (%- investeringer"”
definert i SFDR andel)

Henger sammen med nye

: 3 I 1
krav til forvaltere om a

. o . . ' Miljgmessig Sosial Miljgmessig
integrere baer.ekraftsrlsko i Sosial malsetning mélsetning malsetning malsetning
fondsforvaltningen

Ikke i Ikke i samsvar

— med
taksonomien

— samsvar med
taksonomien

| samsvar med
taksonomien

| samsvar med
taksonomien
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Noen oppklaringer..




Overordnet om ulike baerekrattige investeringer

= Investering i en Skal ikke fore til
'qé aktivitet gir et vesentlig skade 'g,ktw't?ie? q
S yesent!lg bldrag pa andre utrgres I ra "Miljgmessig
c til en miljgmessig ligmal med visse baerekraftio”
e malsetning som mijema sosiale gereKrattie
R, fastsatt | (detaljerte standarder
S taksonomien DNSH-kriterier)

L Selskapet skal

Investering i en ikke drive

g aiﬁiﬂza'zl:n aktiviteter som Selskapet ma "SEDR
% bidrar til et 7 esEil aEnelee Fee baerekraftig"

miljgmal/sosialt
mal

skade pa andre
miljgmal eller
sosiale mal

styringspraksis

Mer fleksibilitet: Kan omfatte aktiviteter som ikke er dekket
av taksonomien og aktiviteter som gir bidrag til sosiale mal.

DNSH under SFDR er linket til selskapet og til PAl-regimet. Betyr en selvstendig vurdering av DNSH under
hvert av regelsettene.
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PAler

- hva er det egentlig?

-

"PAI"-indikatorer

indikatorer for viktigste negative
virkninger pa baerekraftsfaktorer

/
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En liste over indikatorer er gitt i SFDR

« Eksempler pa miljgmessige indikatorer:

« Klimagassutslipp og vannforbruk og
resirkulering

« Eksempler pa sosiale indikatorer:

* Kjgnnsbalanse i styrer og overdrevne
lederlgnninger

- Malemetoden er angitt i regelverket


Presenter Notes
Presentation Notes
Spørsmål: Hva er det selvstendige innholdt i SFDR art 7 (1)? Betyr consider der noe annet enn consider i art 4? 


PAler — hvordan og hvortor?

FORVALTER MA "FOLGE ELLER
FORKLARE" OM PAIER HENSYNTAS
VED FONDSFORVALTNINGEN

(noen ma)

->Ma utgi en arlig "PAI statement"
som viser effekten av
investeringsbeslutninger for alle fond
under forvaltning pa indikatorene fra
ar til ar. (SFDR artikkel 4)

- Ma gi informasjon pa produktniva
0gsa (SFDR artikkel 7 (1)).
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ENKELTFOND KAN HA SOM MAL
A REDUSERE NEGATIVE
VIRKNINGER AV
INVESTERINGSBESLUTNINGER

Kan "skreddersy" bruk av PAler pa
produktniva, selv om man ikke
hensyntar PAler pa forvalterniva?

FOR ART. 8/9-PRODUKTER:

Integrert i definisjonen av
"baerekraftige investeringer" i
SFDR

Har forvalter forpliktet seg til a
gjore baerekraftige investeringer
som definert i SFDR, sa skal PAler
brukes som en del av vurderingen
av om investeringen gjgr vesentlig
skade pa et miljgmal/sosialt mal
(DNSH-vurderingen)

Stort informasjonsbehov

FOR ARTIKKEL 8-PRODUKTER:

Frivillig bruk for a male
oppnaelse av
miljomessige/sosial egenskaper

Kan bruke PAl-indikatorene som

indikatorer for & male oppnaelse

av miljgmessige og/eller sosiale
egenskaper ved Fondet



Om informasjonstlyten




Et bilde pa informasjonsflyten

CSRD (forslag til nytt direktiv om ikke-finansiell
rapportering)

Annen CSRD-

informasjon om
miljgmessige, sosiale
., og styringssparsmal,
Ma inkl PAler
offentliggjore

Store
selskaper mv

% av gkonomiske

aktiviteter som er i trad
med taksonomien

000
e
— > Andre
sluttbrukere

(samfunnet,
kunder...)

Informasjonen —
gar til —

»
»

Kapital-
forvaltere mv
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EUs taksonomi

(Offentliggjeringsforordningen)

—

—

SFDR

Produkter med
miljgmessige og sosiale
egenskaper

Produkter som hensyntar
PAler

Produkter med baerekraftig
investeringsmal



Presenter Notes
Presentation Notes
TOMY 


Virksomhetskrav for
fondsforvaltere
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Virksomhetskrav for fondsforvaltere

Endringer 1 niva-2 regler for UCITS/AIFM

» Forvaltningsselskaper skal hensynta baerekraftrisiko | sin organisering

Organisatoriske krav + Ansvaret pahviler gverste ledelse
» Gjelder et proporsjonalitetskrav

Krav til + Forvaltningsselskapet skal hensynta baerekraftrisiko i sin forvaltning
kapitalforvaltningen + Hvis man hensyntar PAler etter SFDR, sa skal dette hensyntas | kapitalforvaltningen.

+ Forvaltningsselskapet skal identifisere og handtere interessekonflikter som kan oppsta som felge av integrering av

Interessekonflikter baerekraftrisiko | selskapets virksomhet

Risikostyring « Prosedyrer for risikostyring skal omfatte baerekraftrisiko det enkelte fond er eksponert for.
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Virksomhetskrav for
andre regulerte foretak
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Virksomhetskrav

Nye beerekrattplikter for radgivere mv

MIFID II / IDD: Ma ta hensyn til kundens "beerekraftspreferanser” ved radgivning og forvaltning

3a - Anbefal
. £- A. Finansielle instrumenter
1 - Forklar % 2 - Identifiser
Har kunden baerekrafts- Med minimumsandel av miljgmessig
. Informer om preferanser? baerekraftige investeringer som definert

i Taksonomien

forholdet mellom
investering og milja

- Uva @7 de wililke NEI B. Finansielle instrumenter
kategoriene av slike Med minimumsandel av baerekraftige
preferanser? investeringer som definert i SFDR

3b - Anbefal

- Kunden skal gis Anbefalingen trenger kun

tilstrekkelig grunnlag hensynta andre egenskaper C. Finansielle instrumenter

for 8 bestemme sine ved kunden

Som hensyntar vesentlige negative
konsekvenser pa baerekrafts-faktorer
(der kunden har fastsatt parameterne)

preferanser
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Virksomhetskrav

Solvens I og IORP | Virksombhetsregler for

pensjon og forsikring

Krav til forsikringsselskaper som investorer
(Solvens Il)

« Nye virksomhetskrav tradte i kraft 3. februar 2023: plikt
til & integrere baerekraftrisiko i og investeringer skal- der
det er relevant - "reflektere kundenes
baerekraftpreferanser”

« Forslag til nye regler fremmet i 2022 (Solvens Il review):
innebaerer blant annet innfgring av krav om a vurdere
"whether it has any material exposure to climate change
risks" i ORSA, og saerkrav om klima-analyser over og
under 2-gradersmalet dersom det er "material exposure"
til klimaendringer.

« EIOPA skal innen sommeren 2023 avgi rapport om
saerskilte solvenskapitalkrav for ESG.
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Krav til pensjonskasser som investorer (IORP
1/111)

Veldig overordnede ESG-krav i gjeldende regelverk
(IORP 11).

Kommisjonen forbereder nye regler: EIOPA foreslar
baerekraftregler pa linje med Solvens Il - dog med et
proporsjonalitetsprinsipp.
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Presenter Notes
Presentation Notes
SJEKK DETTE NÆRMERE: To improve transparency, the Commission has introduced specific disclosure requirements for companies to disclose the proportion of their activities linked to the fossil gas and nuclear activities eligible under the Taxonomy. Thanks to these disclosure obligations, investors will be able to make an informed choice.'



Virksomhetskrav

Virksomhetsregler for bank (CRR)

Pilar 1 Pilar 2 Pilar 3
HARDE KAPITALKRAV? PASLAG | SREP-PROSESS? RAPPORTERINGSPLIKTER
- EBAvil utarbeide rapport til - EBA utarbeidet rapport om « Innfering av frivillig rapporte-
Kommisjonen i 2023 om ev. inkludering av ESG-risiko i ring av baerekrafteksponeringer
innfgring av "Green Supporting strategier og risikostyring (som gar lenger enn

taksonomiforordningen)

Factor"/"Brown Penalising

« Kan gi grunnlag for
Factor" 5'8 5

pilar 2-paslag

Ytterligere utvidelse av ESG-regelverket i "Bankpakke 2"
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TOMY 

BTAR 

BTAR (Banking Book Taxonomy Alignment Ratio) er en beslektet, men annen størrelse.� Inkluderer også eksponeringer mot mindre foretak (ikke omfattet av NFRD) i 	    telleren, og prøver slik å gjøre opp for noen av manglene ved GAR. 
Følger ikke av Taksonomien, men av EBAs Final draft ITS av 24. januar 2022.
Gjelder derfor "large institutions which have issued securities that are admitted to trading on a regulated market". I Norge kvalifiserer kun DNB, Kommunalbanken og Sparebank1 SR-Bank 
Merk overlappende rapporteringsplikt med Taksnomien om GAR
Ulik oppfatning mellom EBA og Kommisjonen – BTAR-rapportering blir frivillig.
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Beerekraftig finans

Annet relevant som skjer
fremover

« Endringer i SFDR: EU-Kommisjonen har gitt ESMA i mandat a
foresla endringer i SFDR - gjelder bla. PAl-regimet. Forslag utsatt,
men ventet innen oktober 2023.

» Foringer for fondsnavn - forslag fra ESMA om retningslinjer med
kvantitative krav til produkter med ESG- eller baerekraftsrelaterte
termer i produktnavnet.

« "EU Ecolabel” vurderes anvendt som merkeordning for
finansprodukter for retail-segmentet. Pa heringsstadiet.

« Vil EU ta tak i "green-bleaching"? Det er fra industrihold gitt
innspill om a definere "ESG washing", som ogsa omfatter "green
bleaching"

« ESG ratinger ligger til grunn for ESG-indekser mv., men er i dag

uregulert. Hgringsrunde i EU har forelapig ikke ledet til regulering.
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Markedsstatus EU
Ecolabel

ESMA fant at <1 % av
3000 beerekrafts-
orienterte UCITS

motte npkkel-
kriterier

A0
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Tore Mydske

PARTNER // ADVOKAT

+47 91 62 09 11
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Takk for oss!

Ingrid Solum

MANAGING ASSOCIATE // ADVOKAT

+47 41 17 25 29
sol@thommessen.no
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