
Norsk fondsbransje
- noen tall og utviklingstrekk

• Nyansattekurs 11. desember 2025

• Christian Henriksen
• Verdipapirfondenes forening



Norsk finansnæring – en meget kjapp oversikt (forvaltningskapital i mrd. kroner, Q3 2025)
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Diagram1





NBIM 	Norske banker	Verdipapirfond	Livsforsikring	Pensjonskasser	Folketrygdfondet 	20440	7571	2724	2645	545	407	







Forvaltningskapital

		Sektor/Fond		Forvaltningskapital (NOK mrd)		Referansedato		Kilde

		NBIM 		20440		Q3 2025		NBIM

		Norske banker		7571		Q3 2025		SSB

		Verdipapirfond		2724		2024		VFF

		Livsforsikring		2645		Q3 2025		SSB

		Pensjonskasser		545		2024		SSB

		Folketrygdfondet 		407		Q3 2025		Folketrygdfondet



NBIM 	Norske banker	Verdipapirfond	Livsforsikring	Pensjonskasser	Folketrygdfondet 	20440	7571	2724	2645	545	407	









VFF medlemmer (etter forvaltningskapital)
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Markedet for verdipapirfond i Norge
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Forvaltningskapital

• Verdipapirfond  har vokst kraftig i Norge 
de siste 10 år. 

• Nettotegningen er høy i perioden

• Markedene har gitt god avkastning i 
perioden

• Forvaltningskapitalen har nesten 
tredoblet seg siden 2016

• Fordelingen av 2 803 mrd.:

Kilde: VFF
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Avkastning i ulike 
fondsgrupper siste 5 år

• Avkastningen i 2024 har vært meget 
god for alle fondsgrupper. 

• Tallene viser at sparing i fond vært 
svært lønnsomt de siste 5 årene. Du 
har fått godt betalt for å ta risiko 
over tid – i tråd med læreboka

• Globale aksjefond har i snitt gitt 
12,7 %  avkastning per år de siste 5 
årene. Det er meget høyt. 

Kilde: VFF



Norske institusjonskunder 
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Nettotegning

• Den klart største kundegruppen i 
norske verdipapirfond

• Har stått for det meste av 
nettotegningen de siste ti årene

• Norske institusjonskunder har nå 
1203 mrd. kroner i verdipapirfond, 
som fordeler seg slik:
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Diagram3



Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	25601544	19553895.708500005	17504862.219999999	24364650.520000003	7876970	65199741	-12200367	18864273	45962892	66934348	



Mrd.







Forvaltningskapital

		Sektor/Fond		Forvaltningskapital (NOK mrd)		Referansedato		Kilde

		NBIM 		20440		Q3 2025		NBIM

		Norske banker		7571		Q3 2025		SSB

		Verdipapirfond		2724		2024		VFF

		Livsforsikring		2645		Q3 2025		SSB

		Pensjonskasser		545		2024		SSB

		Folketrygdfondet 		407		Q3 2025		Folketrygdfondet



NBIM 	Norske banker	Verdipapirfond	Livsforsikring	Pensjonskasser	Folketrygdfondet 	20440	7571	2724	2645	545	407	







Markedsstatistikk VFF

		Nettotegning		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt

		2016		4,564,628		25,601,544		11,737,586		-3,230,664		38,673,094

		2017		20,284,989		19,553,896		25,639,278		-6,012,571		59,720,388

		2018		-4,155,475		17,504,862		15,035,149		3,364,778		31,749,315

		2019		10,040,102		24,364,651		4,970,351		7,797,557		47,172,661

		2020		17,033,456		7,876,970		22,064,853		6,623,621		53,563,231

		2021		43,872,876		65,199,741		24,780,574		5,843,601		139,696,792

		2022		-1,714,139		-12,200,367		18,000,636		-438,492		3,647,639

		2023		18,569,711		18,864,273		25,839,213		4,652,826		67,926,022

		2024		49,359,297		45,962,892		37,996,832		3,979,169		137,484,134

		Oct-25		15,064,030		66,934,348		77,783,337		15,028,731		174,810,446

		Forvaltningskapital		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt

		2016		192,195,375		563,772,915		123,579,043		102,011,077		981,558,410

		2017		234,908,906		631,086,955		162,928,599		109,422,229		1,138,346,689

		2018		227,835,742		618,697,185		171,455,250		110,964,667		1,128,952,844

		2019		276,099,658		707,434,099		205,760,274		138,432,159		1,327,726,190

		2020		284,714,128		823,253,809		263,604,038		121,735,854		1,493,307,829

		2021		382,976,253		965,037,192		327,275,491		133,633,297		1,808,922,232

		2022		344,934,432		886,212,204		315,085,199		113,897,679		1,660,129,514

		2023		434,722,150		1,011,941,882		395,405,546		129,914,037		1,971,983,615

		2024		648,280,431		1,122,701,411		544,319,135		135,325,807		2,451,549,276

		Oct-25		783,967,871		1,203,163,446		660,875,172		154,733,085		2,802,739,574



Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	25601544	19553895.708500005	17504862.219999999	24364650.520000003	7876970	65199741	-12200367	18864273	45962892	66934348	



Mrd.
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Diagram7



Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	563772915.14049006	631086954.80472994	618697184.79954004	707434098.63	823253809	965037192	886212204	1011941882	1122701411	1203163446	



Mrd.







Forvaltningskapital

		Sektor/Fond		Forvaltningskapital (NOK mrd)		Referansedato		Kilde

		NBIM 		20440		Q3 2025		NBIM

		Norske banker		7571		Q3 2025		SSB

		Verdipapirfond		2724		2024		VFF

		Livsforsikring		2645		Q3 2025		SSB

		Pensjonskasser		545		2024		SSB

		Folketrygdfondet 		407		Q3 2025		Folketrygdfondet



NBIM 	Norske banker	Verdipapirfond	Livsforsikring	Pensjonskasser	Folketrygdfondet 	20440	7571	2724	2645	545	407	







Markedsstatistikk VFF

		Nettotegning		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt				Institusjon														Pensjon

		2016		4,564,628		25,601,544		11,737,586		-3,230,664		38,673,094

		2017		20,284,989		19,553,896		25,639,278		-6,012,571		59,720,388

		2018		-4,155,475		17,504,862		15,035,149		3,364,778		31,749,315

		2019		10,040,102		24,364,651		4,970,351		7,797,557		47,172,661

		2020		17,033,456		7,876,970		22,064,853		6,623,621		53,563,231

		2021		43,872,876		65,199,741		24,780,574		5,843,601		139,696,792

		2022		-1,714,139		-12,200,367		18,000,636		-438,492		3,647,639

		2023		18,569,711		18,864,273		25,839,213		4,652,826		67,926,022

		2024		49,359,297		45,962,892		37,996,832		3,979,169		137,484,134

		Oct-25		15,064,030		66,934,348		77,783,337		15,028,731		174,810,446

		Forvaltningskapital		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt

		2016		192,195,375		563,772,915		123,579,043		102,011,077		981,558,410

		2017		234,908,906		631,086,955		162,928,599		109,422,229		1,138,346,689

		2018		227,835,742		618,697,185		171,455,250		110,964,667		1,128,952,844

		2019		276,099,658		707,434,099		205,760,274		138,432,159		1,327,726,190

		2020		284,714,128		823,253,809		263,604,038		121,735,854		1,493,307,829

		2021		382,976,253		965,037,192		327,275,491		133,633,297		1,808,922,232

		2022		344,934,432		886,212,204		315,085,199		113,897,679		1,660,129,514

		2023		434,722,150		1,011,941,882		395,405,546		129,914,037		1,971,983,615

		2024		648,280,431		1,122,701,411		544,319,135		135,325,807		2,451,549,276

		Oct-25		783,967,871		1,203,163,446		660,875,172		154,733,085		2,802,739,574



Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	25601544	19553895.708500005	17504862.219999999	24364650.520000003	7876970	65199741	-12200367	18864273	45962892	66934348	



Mrd.





Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	563772915.14049006	631086954.80472994	618697184.79954004	707434098.63	823253809	965037192	886212204	1011941882	1122701411	1203163446	



Mrd.





Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	11737586	25639277.970000003	15035148.819999998	4970351.2900000019	22064853	24780574	18000636	25839213	37996832	77783337	



Mrd.





Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	123579043	162928599.47	171455250.02000001	205760274.40000001	263604038	327275491	315085199	395405546	544319135	660875172	



Mrd.







Ark3





Ark4







Pensjonsmidler med fondsvalg
• Tjenestepensjon – svært stabil og 
forutsigbar nettotegning

• Forvaltningskapitalen vokser tilsvarende

• Omfatter norske personkunders 
innskuddspensjon og andre 
pensjonsprodukter hvor den enkelte kan 
foreta investeringsvalg i verdipapirfond.

• Aksjeandelen har økt markant de siste 
årene

• Fordeling:
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Diagram5



Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	11737586	25639277.970000003	15035148.819999998	4970351.2900000019	22064853	24780574	18000636	25839213	37996832	77783337	



Mrd.







Forvaltningskapital

		Sektor/Fond		Forvaltningskapital (NOK mrd)		Referansedato		Kilde

		NBIM 		20440		Q3 2025		NBIM

		Norske banker		7571		Q3 2025		SSB

		Verdipapirfond		2724		2024		VFF

		Livsforsikring		2645		Q3 2025		SSB

		Pensjonskasser		545		2024		SSB

		Folketrygdfondet 		407		Q3 2025		Folketrygdfondet



NBIM 	Norske banker	Verdipapirfond	Livsforsikring	Pensjonskasser	Folketrygdfondet 	20440	7571	2724	2645	545	407	







Markedsstatistikk VFF

		Nettotegning		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt				Institusjon														Pensjon

		2016		4,564,628		25,601,544		11,737,586		-3,230,664		38,673,094

		2017		20,284,989		19,553,896		25,639,278		-6,012,571		59,720,388

		2018		-4,155,475		17,504,862		15,035,149		3,364,778		31,749,315

		2019		10,040,102		24,364,651		4,970,351		7,797,557		47,172,661

		2020		17,033,456		7,876,970		22,064,853		6,623,621		53,563,231

		2021		43,872,876		65,199,741		24,780,574		5,843,601		139,696,792

		2022		-1,714,139		-12,200,367		18,000,636		-438,492		3,647,639

		2023		18,569,711		18,864,273		25,839,213		4,652,826		67,926,022

		2024		49,359,297		45,962,892		37,996,832		3,979,169		137,484,134

		Oct-25		15,064,030		66,934,348		77,783,337		15,028,731		174,810,446

		Forvaltningskapital		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt

		2016		192,195,375		563,772,915		123,579,043		102,011,077		981,558,410

		2017		234,908,906		631,086,955		162,928,599		109,422,229		1,138,346,689

		2018		227,835,742		618,697,185		171,455,250		110,964,667		1,128,952,844

		2019		276,099,658		707,434,099		205,760,274		138,432,159		1,327,726,190

		2020		284,714,128		823,253,809		263,604,038		121,735,854		1,493,307,829

		2021		382,976,253		965,037,192		327,275,491		133,633,297		1,808,922,232

		2022		344,934,432		886,212,204		315,085,199		113,897,679		1,660,129,514

		2023		434,722,150		1,011,941,882		395,405,546		129,914,037		1,971,983,615

		2024		648,280,431		1,122,701,411		544,319,135		135,325,807		2,451,549,276

		Oct-25		783,967,871		1,203,163,446		660,875,172		154,733,085		2,802,739,574



Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	25601544	19553895.708500005	17504862.219999999	24364650.520000003	7876970	65199741	-12200367	18864273	45962892	66934348	



Mrd.





Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	563772915.14049006	631086954.80472994	618697184.79954004	707434098.63	823253809	965037192	886212204	1011941882	1122701411	1203163446	



Mrd.





Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	11737586	25639277.970000003	15035148.819999998	4970351.2900000019	22064853	24780574	18000636	25839213	37996832	77783337	



Mrd.
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Diagram6



Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	123579043	162928599.47	171455250.02000001	205760274.40000001	263604038	327275491	315085199	395405546	544319135	660875172	



Mrd.







Forvaltningskapital

		Sektor/Fond		Forvaltningskapital (NOK mrd)		Referansedato		Kilde

		NBIM 		20440		Q3 2025		NBIM

		Norske banker		7571		Q3 2025		SSB

		Verdipapirfond		2724		2024		VFF

		Livsforsikring		2645		Q3 2025		SSB

		Pensjonskasser		545		2024		SSB

		Folketrygdfondet 		407		Q3 2025		Folketrygdfondet



NBIM 	Norske banker	Verdipapirfond	Livsforsikring	Pensjonskasser	Folketrygdfondet 	20440	7571	2724	2645	545	407	







Markedsstatistikk VFF

		Nettotegning		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt				Institusjon														Pensjon

		2016		4,564,628		25,601,544		11,737,586		-3,230,664		38,673,094

		2017		20,284,989		19,553,896		25,639,278		-6,012,571		59,720,388

		2018		-4,155,475		17,504,862		15,035,149		3,364,778		31,749,315

		2019		10,040,102		24,364,651		4,970,351		7,797,557		47,172,661

		2020		17,033,456		7,876,970		22,064,853		6,623,621		53,563,231

		2021		43,872,876		65,199,741		24,780,574		5,843,601		139,696,792

		2022		-1,714,139		-12,200,367		18,000,636		-438,492		3,647,639

		2023		18,569,711		18,864,273		25,839,213		4,652,826		67,926,022

		2024		49,359,297		45,962,892		37,996,832		3,979,169		137,484,134

		Oct-25		15,064,030		66,934,348		77,783,337		15,028,731		174,810,446

		Forvaltningskapital		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt

		2016		192,195,375		563,772,915		123,579,043		102,011,077		981,558,410

		2017		234,908,906		631,086,955		162,928,599		109,422,229		1,138,346,689

		2018		227,835,742		618,697,185		171,455,250		110,964,667		1,128,952,844

		2019		276,099,658		707,434,099		205,760,274		138,432,159		1,327,726,190

		2020		284,714,128		823,253,809		263,604,038		121,735,854		1,493,307,829

		2021		382,976,253		965,037,192		327,275,491		133,633,297		1,808,922,232

		2022		344,934,432		886,212,204		315,085,199		113,897,679		1,660,129,514

		2023		434,722,150		1,011,941,882		395,405,546		129,914,037		1,971,983,615

		2024		648,280,431		1,122,701,411		544,319,135		135,325,807		2,451,549,276

		Oct-25		783,967,871		1,203,163,446		660,875,172		154,733,085		2,802,739,574



Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	25601544	19553895.708500005	17504862.219999999	24364650.520000003	7876970	65199741	-12200367	18864273	45962892	66934348	



Mrd.





Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	563772915.14049006	631086954.80472994	618697184.79954004	707434098.63	823253809	965037192	886212204	1011941882	1122701411	1203163446	



Mrd.





Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	11737586	25639277.970000003	15035148.819999998	4970351.2900000019	22064853	24780574	18000636	25839213	37996832	77783337	
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Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	123579043	162928599.47	171455250.02000001	205760274.40000001	263604038	327275491	315085199	395405546	544319135	660875172	
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Ark3





Ark4







Norske personkunder
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Forvaltningskapital

• Dette er nordmenns «frie» sparing

• Historisk: Ganske lav nettotegning…

• …som har økt ganske mye de siste årene.

• Høy aksjeandel på midlene

• Fordeling av forv.kap (784 mrd.):

Kilde: VFF

Aksjefond
70 %

Rentefond
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Kombifond
11 %
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Diagram8



Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	192195375	234908905.57999998	227835742.19999999	276099658.31999999	284714128	382976253	344934432	434722150	648280431	783967871	



Mrd.







Forvaltningskapital

		Sektor/Fond		Forvaltningskapital (NOK mrd)		Referansedato		Kilde

		NBIM 		20440		Q3 2025		NBIM

		Norske banker		7571		Q3 2025		SSB

		Verdipapirfond		2724		2024		VFF

		Livsforsikring		2645		Q3 2025		SSB

		Pensjonskasser		545		2024		SSB

		Folketrygdfondet 		407		Q3 2025		Folketrygdfondet



NBIM 	Norske banker	Verdipapirfond	Livsforsikring	Pensjonskasser	Folketrygdfondet 	20440	7571	2724	2645	545	407	







Markedsstatistikk VFF

		Nettotegning		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt				Institusjon														Pensjon														Person

		2016		4,564,628		25,601,544		11,737,586		-3,230,664		38,673,094

		2017		20,284,989		19,553,896		25,639,278		-6,012,571		59,720,388

		2018		-4,155,475		17,504,862		15,035,149		3,364,778		31,749,315

		2019		10,040,102		24,364,651		4,970,351		7,797,557		47,172,661

		2020		17,033,456		7,876,970		22,064,853		6,623,621		53,563,231

		2021		43,872,876		65,199,741		24,780,574		5,843,601		139,696,792

		2022		-1,714,139		-12,200,367		18,000,636		-438,492		3,647,639

		2023		18,569,711		18,864,273		25,839,213		4,652,826		67,926,022

		2024		49,359,297		45,962,892		37,996,832		3,979,169		137,484,134

		Oct-25		15,064,030		66,934,348		77,783,337		15,028,731		174,810,446

		Forvaltningskapital		Person		Institusjon		Pensjon		Utland		Totalt

		2016		192,195,375		563,772,915		123,579,043		102,011,077		981,558,410

		2017		234,908,906		631,086,955		162,928,599		109,422,229		1,138,346,689

		2018		227,835,742		618,697,185		171,455,250		110,964,667		1,128,952,844

		2019		276,099,658		707,434,099		205,760,274		138,432,159		1,327,726,190

		2020		284,714,128		823,253,809		263,604,038		121,735,854		1,493,307,829

		2021		382,976,253		965,037,192		327,275,491		133,633,297		1,808,922,232

		2022		344,934,432		886,212,204		315,085,199		113,897,679		1,660,129,514

		2023		434,722,150		1,011,941,882		395,405,546		129,914,037		1,971,983,615

		2024		648,280,431		1,122,701,411		544,319,135		135,325,807		2,451,549,276

		Oct-25		783,967,871		1,203,163,446		660,875,172		154,733,085		2,802,739,574



Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	25601544	19553895.708500005	17504862.219999999	24364650.520000003	7876970	65199741	-12200367	18864273	45962892	66934348	



Mrd.





Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	563772915.14049006	631086954.80472994	618697184.79954004	707434098.63	823253809	965037192	886212204	1011941882	1122701411	1203163446	



Mrd.





Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	11737586	25639277.970000003	15035148.819999998	4970351.2900000019	22064853	24780574	18000636	25839213	37996832	77783337	



Mrd.





Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	123579043	162928599.47	171455250.02000001	205760274.40000001	263604038	327275491	315085199	395405546	544319135	660875172	



Mrd.





Nettotegning





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	4564628	20284989.32	-4155474.8999999994	10040101.77	17033456	43872876	-1714139	18569711	49359297	15064030	



Mrd.





Forvaltningskapital





2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	45931	192195375	234908905.57999998	227835742.19999999	276099658.31999999	284714128	382976253	344934432	434722150	648280431	783967871	



Mrd.
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Nettotegning aksjefond norske personkunder 2025
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Aksjefond har blitt et produkt for folket
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Totalt: Andel av befolkningen som har penger plassert i aksjefond
«Har du - personlig - penger plassert i aksjefond?» 

Kilde: MMI (2001-2006). Opinion for VFF 2007-25.



De med høyest personinntekt og husholdningsinntekt er overrepresentert i 
gruppen av fondssparere
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Kilde: MMI (2001-2006). Opinion for VFF 2007-25.



Flere menn enn kvinner sparer i aksjefond, 
andelen er høyest i aldersgruppen 30-39 år
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Kilde: MMI (2001-2006). Opinion for VFF 2007-25.



Andelen som har månedlig spareavtale
Ny toppnotering i 2025: 61 %
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Jeg setter av til sparing flere ganger i året, men ikke fast*

Når jeg mener tidspunktet for sparing i aksjefond er gunstig

Når jeg har ekstra penger

Har aksjefond, men sparer ikke aktivt

Har månedlig spareavtale

Hvilket av følgende utsagn mener du passer best på din sparing i aksjefond siste 12 måneder? 
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* Før 2021: Flere ganger i året, men ikke fast

Kilde: MMI (2001-2006). Opinion for VFF 2007-25.



Meget sterk vekst i antall spareavtaler

Kilde: VFF



Indeksfond utgjør en stadig større andel
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…og står for det meste av nettotegningen i personmarkedet 
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Noen oppsummerende tanker – gjerne til diskusjon

• 50% av nordmenn sparer i aksjefond – frivillig (dvs. ikke skattemotivert)
• Kun Sverige har en høyere andel fondssparere
• En stor del av disse sparer månedlig – 61%
• Stor vekst i antall spareavtaler – særlig blant kvinner og unge voksne
• Hvorfor?
 Innskuddspensjon
 Egen pensjonskonto
 God økonomi (blant den delen av befolkningen som sparer i aksjefond)
 Bedre rådgivning
 Økt finansiell kunnskap (?)
 Generell samfunnstrend

Påstand: Sparetrenden blant norske personkunder vil vedvare – og tilta i styrke
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