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VFF — hvem er vi og hva gjar vi

Norsk fondsbransje — noen tall og
utviklingstrekk

Lover og regler
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VFF har 23 ordinaere medlemmer (fondsforvaltningsselskap):
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FORVALTNING

Handelsbanken

| tillegg har VFF 20 assosierte medlemmer (distributgrer, depotbanker, revisjon,
advokatfirmaer, pensjonskasser etc.)
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Disiplinzerutvalget J

{ Generalforsamlingen J——[ Valgkomite J
[ Sekretariatet ]—[ Styret J——[

[ Utvalg ] [ Utvalg ] Utvalg
Nordic Bond Pricing (NPB) [ Samarbeidsavtale med
(eies 50 % av VFF) Finans Norge
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VFF - fire hovedaktiviteter

Rammebetingelser Bransjestatistikk

Verdipapirfondenes
forening

Representerer interessen til:

- Fondsforvaltning (kollektiv
forvaltning)

- Portefgljeforvaltning
(individuell/aktiv/diskresjonaer
forvaltning)

Produktinformasjon
(profilering)

Selvregulering
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Foreningen har 9 permanente utvalg:

e Aksjeutvalget (10)

* Renteutvalget (20)
 Complianceutvalget (22)

e Regnskapsutvalget (16)

* Markedsfgringsutvalget (16)
e Distribusjonsutvalget (17)

» Aktiv forvaltningsutvalget (8)
e ESG-utvalget (22)

* Risikoutvalget (23)

Alle permanente utvalg ledes av personer ansatt i medlemsselskap og
utnevnt av styret

Pluss disiplinaerutvalg, depotmottakergruppe og ad hoc-utvalg.

f;_,ﬁ VF F VYERDIPAPIRFOMDEWMES
< FORENING



1: Rammebetingelser

Regulation should ensure a level playing field g ¢ .

Are we sure that the guy
" in lane 3 does not have a
competitive disadvantage ?

Konkurransedyktige
rammebetingelser er en rettesnor for
VFFs naeringspolitikk:

Norske kapitalforvaltningsselskaper
ma kunne drive sin virksomhet pa
linje med det utenlandske selskaper
kan gjore (level playing field)

Skattereglene endres — men fortsatt
gjenstar noe regulatoriske ulemper
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2: Bransjestatistikk

Rediger denne siden — English soK

* VF VERDIPAPIRFONDENES
") EORENING Medlemsnett (innlogget) Q
e O e e
MARKEDSSTATISTIKK - BRANSJENORMER AKTUELT OM VFF " DEN LILLE FONDSHANDBOKEN SR gUEL Sl
orside » Narkedestaitkk > Oinig sttt

Forside > Fondsdels
English

; Fonmma NN i m s : . _

?’VFF P Logg inn Medlemsnett o Hittiliar  Historisk statistikk  JOM Utvidet markedsstatistikk oML ik

Vvelg fondstype Velg fondsgruppe Sorter etter
FONDSDATA BRANSJENORMER AKTUELT ~ OM VFF Qvrig statistikk
Letcoaia Jl /vkasining  Avkastning snitt i itt - Ri Lepende Her finner du annen statistikk foreningen utgir.
Fondsnavn Dato it & 14 siste 34r siste § & siste 10 & @ kostnader
Forside > Markedsstatistikk > Siste mined
Fondsfinans Uthytte C ~ 20.11.2025  19.52%  20.15% - - - 4 -~ Indeksfond
Fondsfinans Uthytte B 20.11.2025  19.33%  19.94% - - - 4 090% v 2025 | 2024 | 2023 | 2022 | 2021
Hittliar  Historisk statistikk
DNB SMB B 20.11.2025  19.19%  20.59% - - - 6 - 2
Aksjesparekonto
DNB SMB A 20.11.2025  19.03% 20.41% 15.24% 14.16 % 16.21% 6  086% v
. . 2 2025 | 2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017
Fondsfinans Utbytte A 20112025  19.01%  19.58% 18.95% 18.64% - 4 120% v Markedsstatistikk siste maned
Individuell pensjonssparing (IPS)
Handelsbanken Norge A10 . e . . Individuell pensjonssparing (IPS
NZ':( elsbanEn NOrGEATO 0112005 1865%  17.59% 18.25% 12.19% 9.64% 5 050% v Foreningens markedsstatistikk gir deg en samlet oversikt
over tegning, innlgsning, forvaltningskapital med mer i 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017
DNB Norge C 20.11.2025  18.35% 16.87% 17.61% 14.57% 10.57 % 5 050% v det norske verdipapirfondsmarkedet. i ) kg
Aktiv forvaltning-statistikk
Holberg Norge N 20.11.2025  18.32% 23.10% 18.77 % 15.24% - 4 1.00% v
September 2025
DNB SMBR 20.11.2025  18.22%  19.68% 14.79% 13.69 % - 6 076% v
DNB Norge B 20.11.2025 18.14% 16.63% 17.37% 14.32% 10.30 % 5 0.70% ~ Hovedtall Tall per selskap Tall per fondstype
DNB Norge A 20.11.2025  17.98%  16.46% 17.20% 14.12% 9.99% 5 085% SR S e e e 4
E v Totalmarkedet Totalmarkedet Totalmarkedet 2022 | 2021 | 2020 | 2016 | 2013 | 2010 | 2009
Holberg Norge A 20.11.2025  17.80% 22.48% 18.18% 14.67 % 15.27 % 4 150% v o
g Norg; Norske personkunder Norske personkunder Norske personkunder Barekraft-statistikk (SFDR art 8 Ogi))
Nome Aksje Norge 20.11.2025 17.77%  18.70% 16.83% - - 6 1.36% v Pensjonsmidler med Pensjonsmidler med Pensjonsmidler med
2024 | 2023 | 2022
Heimdal Utbytte D 20112025  1771%  18.46% - - B 4 062% v fondsvalg fondsvalg fondsvalg ‘ ‘
Norske institusjonskunder ~Norske institusjonskunder —Norske institusjonskunder i
Nordea Norge Verdi A 20.11.2025  17.64%  16.80% 17.13% 16.02 % 1271% 4 150% v Spareavtalestatistikk
Sum norske kunder Sum norske kunder Sum norske kunder
B TR A a3 LR HIGE N 8 ek 7 Utenlandske kunder Utenlandske kunder Utenlandske kunder Kjennshalanse
Heimdal Utbytte B 20.11.2025  17.45%  18.17% - - - 4 087% v NoKkkeltall
Storebrand Verdi C 20.11.2025 17.33%  14.57% = = = 6 -

SpareBank 1 Morge Verdi
N2

20.11.2025 17.26% 18.46% - - - 4 -
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3: Selvregulering

ke kvaliteten pa produkt og prosesser i bransjen

- Redusere sannsynligheten kritikkverdige hendelser
hos enkeltmedlemmer (som rammer hele bransjen)

- Effektiv ressursutnyttelse for forvaltningsselskapene

Formal

"Business” — ikke idealisme

- Omfatter kun omrader med klare fellesinteresser,

Motivasjon
skal ikke begrense selskapenes produkt- eller

Innfallsvinkel forretningsutvikling (innenfor konkurranselovens
rammer)

- Konkret innhold (ikke «window-dressing»)
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Bransje-
standarder

- Forpliktende for alle medlemmer
- Vedtas av generalforsamlingen
- 4 standarder fastsatt

Tre typer
bransjenormer:

Bransje-
anbefalinger

- Oppfordrende, ikke forpliktende
- Vedtas av styret
- 20 anbefalinger fastsatt

- Administrativt fastsatt
- 13 veiledninger

> Verdipapirfondenes forening
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VFF
Bransjeanbefalinger

VFF
Bransjestandarder

VFF VFF

Bransjeanbefalinger Veiledninger

Flytting av fond mellom
ASK

Informasjon og

klassifisering av transaksjoner
aksje- og _
kombinasjonsfond Godtgjgrelse

Investerings-
begrensninger

Verdivurdering utsatt
skatt

Risikostyring

Distribusjonsavtaler

Informasjon og
klassifisering av
rentefond

i Ngkkelinf i
Andelseiermate gkkelinformasjon

Anbefalte vedtekter

Andelseiervalgte
styremedlemmer

Vedtekter for
verdipapirfond
Markedsfaring av

‘ : Oppfelging av
verdipapirfond

Utgvelse av distributgrer

eierstyring (NUES
: Rutiner ved tegning og
; : God skikk ved @ring av ) . .
Rutlngr vled tegnmg skattekostnad i fond lnn|¢sr.1|ng (§a§rllg om
Og nn anlng | med andelsklasser’ SVIngprISIng)

Internhandler

Opptak av lan

Referanseindekser SFDR

Lite likvide EK- Aktiv andel

instrumenter

Prospekt

Kursfastsettelse og
referanseindeks

European MIFID I
Template

Resultatavhengig

forvaltningsgodtg;.

Individuell Investerings-

kostnadsrapportering Kundeavtale radgivning
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4: Promotering

Synlighet i media — promotering bade mot kunder og myndigheter

VFF moter Finansdepartementet -
men frykter toget har gatt

50 mill arder kroner enna ikke fl ttet over til
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e oo English
> VERDIPARIRFOMDENES ’
b V F F FOREMNING Logg inn Medlemsnett E

MARKEDSSTATISTIKK FONDSDATA BRANSJENORMER AKTUELT Ol WFF

Pamelding til kurs for nyansatte i fondsbransjen 2025

Myansartt i fondsbransjen

Les mer English

J

Norske personkunder fortsetter i plassere i Lﬂg ,g | nn M Ed | ems n,E-H
aksjefond

rusLE

1

September ble nok en sterk maned for norske personkunder, som nettokjepte aksjefond for
2,1 milliarder kroner denne mineden.

Les mer

Regjeringen foreslir nye skatteregler for
verdipapirfond

J

kegjeringen la i dag fram sitt forslag til statshudsjett for 2026,

Les mer

VFF MENER
IERLILLE FORISHANDHORE PLELISERT 1904 310
Fondssparing pa 1-2-3 Kapitalforvalining - ny norsk

paradegren?

Brukernavn og passord til
f}" Medlemsnett fas ved
e henvendelse til vif@vff.no eller
solveig@vff.no
=3

Les mer

Til forsiden  Markedssiatistikk siste maned  Bransjestandarder  Maringspoltikk  Amangementer  Medlemsnett
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mailto:vff@vff.no
mailto:ida.aamodt-hansen@vff.no

Sekretariatet: Bernt, Christian, Erlend, Karine og Solveig
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